


Будет подтверждено в мае

Экспорт с начала мая может снизиться из за восстановления экспортного
налога в в Малайзии
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Однако должны снова возрасти в июле
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Аргентина риск удержания



Prix du soja brésilien Fob Paranagua en $/t et en real/t (base 100 
au 1er avril)
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Однако они по прежнему находятся на высоком уровне
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Недельные продажи нового урожая сои в США на рекордном уровне с
МГ что объясняет высокую оценку экспорта в новом сезоне МГ
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СОЯ УРОЖАЙ
ПОТЕНЦИАЛ СЕЗОННОГО СНИЖЕНИЯ ОДНАКО С СЕРЕДИНЫ ИЮЛЯ
Отслеживать

• Конец июня: пересмотр оценки площадей

• Середины июля : пересмотр оценок урожайности

Сезонность сои в Чикаго 





БАЗИС





ЦЕНЫ УКРАИНА



РЫНОЧНАЯ МАНИПУЛЯЦИЯ КАК И ДЛЯ ПОДСОЛНЕЧНИКА
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ТОНН АРГЕНТИНСКОГО БИОДИЗЕЛЯ ИМПОРТИРУЕТСЯ В ЕС В МЕСЯЦ

тонн аргентинского биодизеля в месяц является эквивалентом
производства одного европейского завода в год

Source : Présentation Avril lors de la 
journée de l’AFTAA



ЕС ИМПОРТИРУЕТ ТОНН АРГЕНТИНСКОГО БИОДИЗЕЛЯ В МЕСЯЦ

Возможны изменения в ом квартале года

Source : Présentation Avril lors de la 
journée de l’AFTAA





ДАВЛЕНИЕ НА СПРОС ПОСЛЕ ЗАПУСКА ЗАВОДА

Ввод в эксплуатацию запланирован на лето года

Производственная мощность позволит перерабатывать масла

Или эквивалент млн тонн рапса



СНИЖЕНИЕ ПЕРЕРАБОТКИ

Объем переработки снизился на на протяжении последних месяцев

И на данный момент нет оснований для опровержения тенденции

Оценка динамики переработки рапса в ЕС (75% от общего объема)



ЗАПАСЫ НА САМОМ ВЫСОКОМ УРОВНЕ С КАМПАНИИ
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Evolution Surfaces 
(%)

Evolution 
Production (Mt)

Evolution 
Disponibilités (Mt)

Canada 93% -1,78 -0,43

Australie 100% 0,00 0,00

Ukraine 112% 0,16 0,11

Total 3 exportateurs 95% -1,63 -0,33









Local echoes report 
that yield potential is 
disappointing + 
strong drop of 
acreage

Low yield potential 
again in Germany

Lower yield potential 
than last year in the 
UK

We estimate lower 
yield potential than 
last year AND than 
average in France
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ЗАПАСЫ МАСЛА НАЧАЛИ СНИЖАТЬСЯ

Запасы подсолнечного масла в портах тыс
тонн



РАСПРОДАЖА ЗАПАСОВ МАСЛА

ВТОРОЙ ГОД ПОВТОРЕНИЕ ТЕНДЕНЦИИ
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Соотношение между цены на подсолнечник



Сезонность цен на подсолнечник базис сентябрь



МТ против МТ в текущем сезоне но это меньше чем в
прошлом сезоне

Но если взять урожайность т га и площадь в Мга то производство
будет на уровне или МТ без учета изменений в РФ
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wheat 6,46 6,64 6,35 6,35 -4,5% 4,15 4,06 4,28 4,28 5,4% 26,82 26,97 27,15 27,15 0,7%

barley 3,05 2,65 2,40 2,33 -12,1% 3,24 3,28 3,25 3,20 -2,4% 9,87 8,70 7,79 7,46 -14,2%

corn 4,24 4,43 4,60 4,60 3,8% 6,60 5,44 6,02 6,02 10,7% 27,98 24,12 27,69 27,69 14,8%

sunflower 6,40 6,40 6,50 6,50 1,6% 2,38 2,03 2,21 2,21 8,6% 15,23 12,99 14,33 14,33 10,3%

rapeseed 0,45 0,79 0,89 0,89 12,5% 2,78 2,79 2,79 2,79 -0,2% 1,25 2,21 2,48 2,48 12,3%

soybean 1,86 1,98 1,84 1,84 -6,9% 2,31 1,97 2,14 2,14 8,6% 4,29 3,89 3,94 3,94 1,2%

wheat 27,00 27,34 27,24 27,24 -0,4% 2,69 3,11 2,83 2,83 -9,1% 72,64 85,04 77,00 77,00 -9,5%

barley 7,96 7,85 7,80 7,95 1,2% 2,21 2,57 2,30 2,30 -10,5% 17,58 20,18 17,94 18,29 -9,4%

corn 2,78 2,70 2,90 2,90 7,4% 5,51 4,90 5,21 5,21 6,2% 15,30 13,23 15,09 15,09 14,1%

sunflower 7,18 7,15 7,30 7,30 2,2% 1,51 1,45 1,48 1,48 2,1% 10,83 10,36 10,80 10,80 4,3%

rapeseed 0,91 0,95 0,95 0,95 0,3% 1,10 1,58 1,40 1,45 -8,2% 1,00 1,50 1,27 1,38 -7,9%

soybean 2,12 2,57 2,60 2,60 1,2% 1,48 1,41 1,45 1,45 2,5% 3,13 3,62 3,76 3,76 3,8%

wheat 12,37 11,91 11,90 11,70 -1,8% 1,21 1,24 1,23 1,23 -1,2% 14,97 14,77 14,52 14,33 -3,0%

barley 1,89 2,07 2,00 2,10 1,5% 1,89 2,07 1,98 1,98 -4,3% 3,58 4,28 3,96 4,16 -2,8%

wheat 45,84 45,90 45,49 45,29 -1,3% 114,43 126,77 118,67 118,48 -6,5%

barley 12,89 12,57 12,20 12,38 -1,5% 31,03 33,16 29,69 29,90 -9,8%

corn (KZ excl.) 7,02 7,13 7,50 7,50 5,1% 43,28 37,35 42,79 42,79 14,6%

sunflower (KZ excl.) 13,58 13,55 13,80 13,80 1,9% 26,07 23,35 25,14 25,14 7,6%

rapeseed (KZ excl.) 1,36 1,74 1,84 1,84 5,9% 2,25 3,71 3,75 3,86 4,1%

soybean (KZ excl.) 3,98 4,54 4,44 4,44 -2,3% 7,43 7,51 7,69 7,69 2,4%

Production (Mt)
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Стратегия Украина

ЗАКЛЮЧЕНИЕ

ПОДСОЛНЕЧНИК УКРАИНСКИЙ РЫНОК

По стратегиям

Продажа

У

У

Нужна консультация

Или

→

Наш прогноз

Краткосрочный На рынке по прежнему
наблюдается низкая маржинальность
переработки Также перед сезоном возможно
давление из за остановки заводов на
профилактику

Долгосрочный Цены на подсолнечник слишком
высокие В случае благоприятной погоды ми
увидим сильное давление уборки на цены Даже
с учетом девальвации гривны

Звоните

Технический анализ

Макроэкономика

Спрос и
предложение

Количественный анализ

Поток новостей

Мировая торговля
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