ToBapHa GipXa AK mexaHi3m
AHTUMOHONONbHOIO PeryntoBaHHA




Mpobnemu puHKY eHeproHociie B YKpaiHi

ByrinbHa npoAayKuia - Henpo3ope LiHOYTBOPEHHS, LiHOBI 3roBopwu;
- TIHbOBI CXeMu peanisauii NpoayKuii;
- BiACYTHICTIO KOHTPO/I1O 3@ TPAHCHEPTHUM LLIHOYTBOPEHHAM.;
- nepexpecHe cybcmayBaHHA epeKTUBHO AiloYMMK BYrnea00yBHUMK NiANPUEMCTBAMMU
30UTKOBUX;
- BIACYTHICTb KOHTPO/O 33 NOXOAKEHHAM BYTiNNA.

HadTonpoayktu - nopyweHHA 6anaHcy eKOHOMIYHUX iIHTEePECiB YY4ACHUKIB Ta AeprKaBu;
- 3/10BXXMBAHHAM AOMIiHYHOYMM CTAHOBULLLEM: BCTAHOBAEHHA MOHOMO/IbHUX LLiH,
CTBOPEHHA ANCKPUMIHALUIMHMX YMOB, CTBOPEHHA NEPELLKOA AO0CTYNY Ha PUHOK.

EnektpoeHepria - 0bMeXKeHiCTb KOHKYPEHLii B reHepallii i NocTa4yaHHi eNeKkTpoeHeprii;
- a4MIiHICTpaTMBHE BTPYYaHHA B AiANbHICTb cyb'ekTiB OPE;
- NepexpecHi cybcnaii mixk KaTeropismum CNOXMBaAYiB Ta PerioHamu;
- BiACYTHICTb CTUMYNIB A0 HeaepXaBHUX iIHBECTULLIN;
- HeJOCKOHaNICTb TapUPo-i LiHOYTBOPEHHS.

MpupogHuu ras - BIACYTHICTb KOHTPOO 33 LiHOYTBOPEHHAM;
- 0bmeXKeHa KifbKiCTb NocTa4yaibHUKIB.



3HaueHHA 6ipXXoBOoi TOopriBni ANA eKOHOMIKKU YKpaiHK

SHAUEHHH
dopmyBaHHA

opraHi3oBaHoOro
TOBAPHOro PUHKY

Mpo3opicTb AianbHOCTI

CTBOpEHHA Npo30poro
MmexaHiamy popmyBaHHSA
cnpaseniMBUX PUHKOBUX

LiH

dopmyBaHHA LiHOBOrO
iHAMKaTopa

EESVIIBIA|;

- NOJINWEHHA IHBECTULIMHOIO KNIMaTy Ta iMiAXKYy KpaiHU, PO3BUTOK HALLIOHA/IbHOTO
6i3Hecy;

- 0brpyHTOBaHe TaKTUYHe i CTpaTeriyHe NAaHyBaHHA PO3BUTKY EKOHOMIKU;

- NigBULLLEHHA AKICHUX NOKA3HWUKIB TOBApIB;

- PiBHWI JOCTYN A0 TOPriB i 3HeocobneHHs HipKOBMX 3asBOK 3abe3neYye po3BUTOK
KOHKYPEHTHOIro PUHKY.

- AeTiHi3auia eHepreTUYHOI ranysi, NiKBigaLia TIHbOBUX CXeM;
- KOHTPO/1Ib NOXOAXEHHA TOBaPIB;
- YCKNAQHIOETLCA MOXKANUBICTb YXUNEHHA Bi4 CNAAaTU NOAATKIB.

- LiHM POpMYIOTbCA Ha OCHOBI NONUTY i Npono3uLii B xoai bip»xoBux Topris B
3aN1eXHOCTI Bif, pPUHKOBOI KOH'tOHKTYpW;

- No36aBNeHHA MOXKINBOCTI 3aHUKYBaTW / 3aBULLYBATH LiHU;

- no36baBneHHA AOTaLUiMHOIo XapaKTepy AeAKUX raay3en NpoOMUCIOBOCTI.

- pOopMyBaHHA HaLiOHaNAbHUX BiP*KOBUX IHAMKATOPIB;

- KOHTPO/1b 3@ TPAHCPEPTHUM LiHOYTBOPEHHAM;

- peryntoBaHHA NPUPOAHUX MOHOMNOIN i 3aXUCT KOHKYPEeHL,i;

- € OPIEHTUPOM ANA 34iMCHEHHA ONOAATKYBAHHA OpraHaMn BUKOHABYOI B/1agu;

- JO3BO/INTb 3aNyCTUTU NOXiAHI IHCTPYMEHTH, 3aTpebyBaHi PUHKOM, LLO A03BO/INTb
YYaCHMKaM NPOrHO3yBaTK LiHY Ta Xe4KyBaTu CBOI PU3UKMU.



3HaueHHA 6ipXXoBOoi TopriBni ANA eKOHOMIKU YKpaiHK

SHEUEHH HESVIBIA;
dopmyBaHHA - MOX/INBICTb BUOMPATM HaMKpaLLi LiIHOBI Npono3unuii;
OopraHi3oBaHoOro - ONTMMI3aLia BUTPAT;
TOBApPHOro PUHKY - NPALOE CUCTEMA FapaHTIi BUKOHAHHA 3000B'A3aHb KOHTPAreHTamu;
BYrinnsa - YHipiKOBaHi yMOBM NOCTaBKM Ta ONATH, WO 3HAYHO 3MEHLLYE Ki/IbKiCTb

NOroAKeHb MO KOXHIiN yroai.

Mpo30opicTb AiANBHOCTI - CNPOLWLYETLCA Npoueaypa NOWYKY NOTEHUIMHUX NOCTa4YaNbHUKIB | CNOXKMBAYIB i
YKNaAeHHA A0roBopis, WO NpU3BOAMTb A0 ONTUMI3aALiT BUTPAT;
- NiABULLYETbCA NPUBABINBICTL KOMNAHIT ANA IHBECTOPIB;
- 30iNCHIOETBCA KOHTPO/b LWOAO NPOBeAeHHS PO3PaxyHKiB i 3abe3neyeHHA
BMKOHAHHSA 3060B'A3aHb.

CTBOpPEHHA NPO30pPOro - LiiHa BCTAaHOB/IEHA B pe3ybTaTi bipKoBux Topris 3riaHo MNoaaTkoBoro Kogekcy
MeXaHismy YKpaiHM € PUHKOBOIO «3BUYANHOIO LLiHOWOY»;

dopmyBaHHA - MOKIMBICTb NPAMOrO | KOONEPOBAHOro BN/INBY HA POPMYBAHHA PUHKOBUX LiiH.
cnpaseaMBUX

PUHKOBUX LiiH

dopmyBaHHA LiHOBOro - 6ip*KoBi KOTUPYBAHHA 06'EKTUBHO BiAOOpParKatoTb CTAH PUHKY | € OPIEHTUPOM NPWU
iHaUKaTopa YKNagaHHi yrog Ha 6ipxoBomy i N03abiprKoBOMY pUHKaX.



Docsig PocicbKkoi ®epepauii

3a piweHHAM PeaepasibHOI aHTUMOHONO/IbHOI CNYXKOU Ta
3a niaTpumKku Ypsaay B Pocii byna ctBopeHa 3aKoHoAaBuYa
6a3a aAnAa NiaTPUMKK NiKBIAHOCTI BipPXKOBOro PUHKY.

3aKoH PP «[lpo 3aXMCT KOHKYpeHLii»

KomnaHis, wo 3arMmae OMiHytoUYe NONOXKEHHA Ha BignoBigHOMY
TOBapHOMY PUHKY NOBUHHA NpoaaBaTth Yepes bip»Ky BU3HaYeHy
®AC KinbKicTb TOBapy.

Po3nopaa)keHHsa Ypaay PP sig 10.02.2011 Ne 167-p
«IMpo 3aTBepAXKeHHA nepeniky 6ipXoBux ToBapis,
LWoA0 AKMX No3abipyKosi yroau, B Tomy umnchni
AOBroCTPOKOBiI A0OrOBOPU NOCTABKM, NiANATalOTb
060B'A3KOBII peecTpauii ToBapHOi 6ipXkero»

Mo3abip»KoBi yroan, B TOMy YMCAi 4OBFOCTPOKOBI A0roBOpU
NOCTaBKM, NignaratoTb 060B'A3KOBOI peecTpaLii peanizoBaHi
BMPOOHMKOM TOBApY, LLLO MAOTb YaCTKYy HA PUHKY NEBHOro TOBapy B
po3mipi 6inbLie Hix 35 BiACOTKIB, TOBapHOO BipyKeto NPUCYTHI
HadTONPOAYKTU i HAPTa CUPOI.

CrsopeHHA MiHeHepro P® i PAC bip»kosoro Komitety

BipX0oBMI KOMITET 3aMMaETLCA CUCTEMHUM MOHITOPUHIOM LLiHOBOI
CUTYaLii HA BHYTPILWHbOMY PUHKY HAPTONPOAYKTIB, HAAA€E 06'EKTHY
KapTUHY TEHAEHL,iM Ha PUHKY.

Haka3 PAC Pocii i MiHeHepro Pocii «lpo
BCTAaHOB/IEHHA MiHIMaNbHOI BE/INYNHU
HadTOoNpoAyKTiB, Ha BipXKOBUX TOprax
HadTONpOAYyKTiB, BUpobAeHUX Ta (abo) peanizoBaHuxX
rocnoaaproouum cyb'eKTom, Wo 3aliMmae AoOMiHyloue
NONOXEHHSA (...)»

BcTaHOBOE 06CATM NOCTAaBOK HaPpTONPOAYKTIB HA BHYTPILLHIM
PUHOK Ta 3aKpinatoe 060B’'A3KoBY peanilaLito yepes 6ipxKy 10%
TaKMX NOCTABOK 3a BMPAXyBaHHAM Bip»KOBUX yroa, mixK
adininoBaHMmmn ocobamm. [1aHMN HaKa3 AO3BONUTb PErYOBATH
LiHW HA BHYTPILWHbOMY PUHKY, YHUKHYTHU iX 3aBULLLEHHA Ta
3aHUXKEHHSA, cpopMyBaTU NOBHOLLIHHWI BiPXKOBUIN IHANKATOP LLiHW.




Hocsip PocincbKoi Pepepauii

Po3nopap)keHHa Ypagy PO Big 20.07.2012 N 1309-p «[lpo
AONOBHEHHA nepeniky 6ipXXKoBux ToBapiB, WOAO0 AKUX
no3abip»KoBi yroau, B TOMy 4McAi JOBrocTPOKOBi 40roBopu
NOCTaBKM, NianAraoTb 060B'A3KOBIl peecTpauii ToBapHOIO
6ip>Keto, 3aTBEpAKEHOro po3nopagKeHHAM Ypaay PO Big,
10.02.2011 N 167-p»

[o nepeniky BKOYEHe BYriNAA, y 38'A3Ky 3 UM BCi BUPOOHUKM
BYriNNA, AKMMMK 33 NonepeaHin pik byno peanizoBaHo binblue

1 MAH TOHH BYrinns, 3060B'A3aHi peecTpyBaTh BCi N03abip»KoBi yroau
Ha Bipxi.

MigrotoBka nonpaBok A0 3aKoHy «[1po aepK3aKkynisai»

3 BMMOTrO0 Npo 34iMCHEHHA 060B'A3KOBUX AeprK3aKyniBesb B 06cA3i
He meHwe 50% Bia 3aranbHUX 06cAriB ANa 6I0AKETHUX OpraHisauin,
LLLO € BEIMKMMMU CMOXKMBAYaMM HAaGTONPOAYKTIB Yepes Hipxky,
30Kkpema MBC 1a MiHO60pOHM.

KomiteTt [lepaymm 3 eHepreTtuku nposiB Kpyrnuum crtin Ha
Temy: «Ipo 3axoam 3 po3BUTKY 6ip:KoOBOI TOpPriBAi
HadTONPOAYKTAMM AK O4HOr0 3 MeXaHi3miB
QHTUMOHOMNO/IbHOTO PeryntoBaHHA LiH»

BM3HaYeHO OCHOBHI KPOKM AN5 PO3BUTKY BipXKOBOFO PUHKY.

Peani3auisa nonoxeHb «TPETbOro aHTMMOHOMNOJIbHOTO
nakeTty»

dopmyBaHHA YMOB NiKBiAHOI 6ipXKOBOI TOPriB/i, METOANYHI BKa3iBKM
NO BU3HAYEHHIO CNPaBeaNMBOI LiHW.

3o0608B'a3aHHA PAC ouiHOBaTK cnpaBeannBy Bip*KoBy LiHY.
BcTaHOBNEHI BUHATKM 3 BUNAAKiB BU3HAHHA Bip»KOBOI LiHK
MOHOMOJ/IbHO BUCOKOIO.

MpuitHATTA 3aKoOHONpPOeKTy «[Mpo pPUHKOBOMY LiHOYTBOPEHHi
Ha HadTy | HadpTOoNpoayKTH B PocincbKin Peaepauiin

B AKOMY pOMOHYETLCA BUKOPUCTOBYBATK TpM H6a30Bi iHAEKCH
PUHKOBMX LiH: 3iCTaBHi LiHX 3aKOPAOHHUX PUHKIB, Bip*KOBI
KOTMPYBaHHA, N03abipKOBi LiHWM HA HAPTY Ta OCHOBHI
HapTONpPOAYKTM.



BipXo0Bi TOPru Ha OCHOBI @NEeKTPOHHOI TOProBoi cUcTemMu
AONOMOINMU BUPIWNUTU HACTYNHI NUTaAHHA B PO:

U popmyBaHHA NPO30pPOro mexaHiamy BCTAaHOBAEHHSI CNpaBea/IMBOi PUHKOBOI LLiHM.

[ocnopaptotounii  cyb'eKT MNPOMNOHYE PO3PaxyHOK i nopagok ¢GopmyBaHHA

KOHKYPEHTHOI LiHW npoAayKuii 3 O06rpyHTyBaHHAM po3paxyHKy. CrapToBa UiHa

BCTAHOBJ/IIOETLCA Y MeXaX LLIHOBOro Aiana3oHy i po3mipy BiAXWIEHHA CTapTOBOI LIIHU

BiJ cepeAHbO3BaAXKEHOI LLiHM NpoAyKUii nonepeaHbOl TOProBol Cecil;

1 crabinisauii LiHKM Ha NanbHe;

 agemoHononisauii puHKY Ta BUKOPUCTAHHA TPpaHCPEPTHUX LLiH;

O dopmyBaHHA pedepeHTHUX iHAMKATOPIB LiHM, NiABULLEHHA MPO30POCTi Ta
nepenbayyBaHOCTI LLiIHOYTBOPEHHA Ha NA/IMBHOMY PUHKY;

L 3abe3neyeHHs YecHOi KOHKYpeHLji Ha PUHKY, WO BMKIIOYAE HELiHOBI MeToau
BeAeHHA 6opoTbbu (LiHOBI 3MmOBM).



HDoceia KazaxcraHy

NocraHoBo YpAaay Pecnybnikm KasaxcraH Big 6
KBiTHA 2011 poky Ne 375 3arBepa)eHo

«Mepenik 6ip>koBMUX TOBapiB Ta MiHiMasnbHOro
po3Mmipy NponoHOBaHMUX NAPTIK, AKi peani3yloTbca
yepes ToBapHi 6ipxKi»

[1o nepeniky BKAOYEHa BYrisibHa NPOAYKLiA, OPUKETH, rasu
HadTOBI Ta iHWIi BYr1eBOAHI.

3 noyaTKy 2013 poKy BCi KOMyHanbHi cnyXKb6u KasaxctaHy
3/1iNCHIOOTb 3aKYNiB/ItO BYFiNNA Ti/IbKM HA TOBapPHMUX DipKax.

Po3po6neHa KoHuenuia noganblioro po3suTKy
TOBapHUX 6ip>k Ta TOBapHOI 6ip>KOBOI AiANbHOCTI B
KasaxcraHi

MNepenbayvae 3abe3neyeHHA Ypagom Pecnybniku KasaxctaHy
peani3auii ocTaHHiX 3miH 40 3akoHy PK «[lpo ToBapHi Hipxi»,
AKi nepenbayatoTb, WO He meHLe 15% Big 3aranbHOro
B/1iacHoro b6ipxoBoro o6opoTy ToBapiB (L0 YBiMLWAN A0
Mepeniky) yyacHMKa bipr*koBoi TOpriBai mae byTn peanizoBaHo
yepes ToBapHi Hip»Ki B pexMmi noaBiMHOro aHOHIMHOIO
3YCTPIYHOrO ayKLiOHY.

Peani3auia KoHuenuii 403BOAUTb CPOpMYyBaTM NPO30PUIA
NIKBIAHMIM OpPraHi30BaHWM TOBAPHUIM PUHOK KpaiHW, WO
3abe3neuye GopmyBaHHA HaLLiOHA/IbHUX BiprKOBUX
IHOMKaTOPIB.

NoctaHoBa Ypaay Pecnybniku KasaxcraH Big 28
rpyaHAa 2012 p. Ne 1707 «Mpo 3aTBepArKeHHA
WOoAEHHUX eNeKTPOHHUX POopPM 3BITHOCTI TOBAPHUX
6ip>k, NnpaBuA iXx NogaHHA»

3abe3neyye onepaTtMBHE HaaXoAXKeHHsA iHpopmaLii npo
6iprKoBi onepaLii 40 AepPrKaBHUX KOHTPOHOKYMX OPraHiB.




Kpoku YKpaiHu 3 akTtusiszauii 6ip»xosoi Toprisni

Q KabiHetom MiHicTpiB YKpaiHu 26.10.2011 npumnHato Po3nopaaxeHHA Ne 1070—p
«Mpo cxBaneHHAa KoHuenuii nepexoay Ha 6ip»xoBy ¢opmy npoaaKy Byrinna».

0 MiHeKOHOpPO3BUTKY YKpaiHu BuAaHO Haka3 Ne 723 Big 19.06.2012 «[1po 3aTBEeparKeHHA
KOHKYPCHUX BUMOT WOA0 BiabOOpy TOBapHUX BipK (ENeKTPOHHMX BipKOBMX MaladaHYUKIB)
A7 OpraHisauii Ta NpoBeAeHHA eNeKTPOHHUX OipKOBUX TOPriB 3 KyniBAi-Nnpoaarky
BYFi/IbHOI NPOAYKLii».

O MiHeKOMpPO3BUTKY YKpPAiHW 3aTBEPAKEHO Ta ONPENOAHEHO NMepPesiiKk TOBapHMX BipXK, Ha
AKUX 34iNCHIOETbCA KYNiBAA-NPOAAXK BYTiZIbHOI NPOAYKLiT.



bayeHHA aHTUMOHONO/IbHOIO pPerynioBaHHA

MNo3abip»kosuit pUHOK CniscTaBHUM 3apybiXKHWUIA PUHOK

= SNET

1. AHTMMOHOMO/IbHUN KOHTPO/b.
2. [NoaaTKoBUN KOHTPOD.
3. KOHTpOAab 33 TPaHCPEPTHUM LLIHOYTBOPEHHAM.



Kpurtepii no popmyBaHHIO KOHKYPEHTHOI LiHU Ha
6ip>xoBuUX TOoprax

O peanisaujia BcraHoBneHoro obcary npoaykuii (He meHwe 15% Big obcary cnoskMBaHHA Ha
BHYTPILLHbOMY PUHKY);

U 6ipskoBi TOprn BiANOBIAAOTb BMMOram aHTMMOHOMO/ILHOMO OpraHy i perynsatopa TOBapHOro
PUHKY;

U npeactaBneHHs ToBapHil bip»Ki cnucky adiniioBaHmx ocib;
U BigcyTHiCTb MaHinyNt0BaHHA PUHKOM;

U perynapHa peanisauia 3 piBHOMipHMM po3nogiiom obcary no TOProBMM Cecism MpOTATOM
KaneHgapHOro micaus;

U peectpaLia no3abipoBKMX yrog Ha NOCTaBKY TOBapy;

U miHimanbHUIN po3mip 6ipxoBOro N0TYy He nepeLllkoaKae AOCTYNy Ha BiAnoBiAHWMA TOBapHUI
PUHOK;

1 aHOHIMHicTb BipXoBUX TOPTiB.



HeobxigHi 3axoau npu nobynosi 6ipKoBOro pUHKY eHeproHociis B YKpaiHi

U BuaaHHA MiHeHeprosyrinna Ta AHTUMOHOMNO/IbHUM KOMITETOM YKPaiHW aKTy Wwoao 060B’a3KoBoi
peanizauii 15% Big 06cary eHeproHociiB, WO NOCTABNAAETLCA HAa PUHOK YKpaiHU, yepes bipxKy;

U 3atBepaKeHHA AHTUMOHOMNONABHUM KOMITETOM YKpPaiHW Nepeniky ToBapis, yroamn 3 AKUMMU
30608B'A3aHi YKNaaaTh Ha Bip*KoBUX TOPrax TOBapHMX BiprK Ta nepeniky ToBapis (B TOMY YnCAi
BYrinnA), WoA0 AKMX No3abip*KoBi yrogm, B TOMY YMCNi AOBFOCTPOKOBI I0rOBOPYU NOCTABKMY,
nianaratoTb 060B'A3KOBIM peecTpalLiii ToBapHOO biprkelto;

U BcTaHOBNAEHHA AHTUMOHOMNO/NIbHUM KOMITETOM YKPaiHW }KOPCTKOrO KOHTPOO 33 06’emamu
BUPOOHMLITBA EHEProOHOCIIB;

U 3atBepaKeHHA AHTUMOHONOABHUM KOMITETOM YKPaiHN METOAMKU BU3HAYEHHA PUHKOBOI LLiHU
Ha OCHOBI BipPXKOBUX KOTUPYBAHb.

J cTBOpeHHA NocTiliHOAKYOro opraHy 3i ckiagy AHTUMOHOMNO/IbHOTO KOMITETY YKpaiHu,
MiHicTepcTBa AoxoaiB Ta 360piB YKpaiHu Ta 6ipxKi, WO cnpusaB 61U pPo3BUTKY PUHKOBOTO
LLIHOYTBOPEHHA.



PiBHM gocTyn,
cnpaBea/inBi LiHW, YecHa
KOHKYpEeHLU,if

CTBOpEeHHH
aBTOMAaTU30BaHOI TOProBol
nnatdopmu ana
opraHi3oBaHoi ToprisAi
eHeproHociAMM, HagaHHA
e(eKTUBHOrO iIHCTPYMEHTY
ON1A TOPriB/i y4aCHUKaMm

PUHKY

dopmyBaHHA
cnpasBeannBol PUHKOBOI
LiHW HQ eHeproHocil, AKa
€ IHAWKATOpPOM ANA
BITYN3HAHUX EHEPreTUYHUX
KOMMaHiM Ta iIHO3EMHMUX
IHBECTOpIB

3abe3neyeHHA y4aCHUKIB
PUHKY MexaHi3MmamMu, AKi
[,03BONAIOTb BUPiLLYBaATH
3aBAaHHA AK BMA0OYBHUX
TaK i FeHepPYYMX KOMMNAHIn
Ta 6ip»KOBUX rpaBL,iB

Acouiauia «BIPXOBI TA EJIEKTPOHHI MAﬂﬂ,AH'-IMKM»
Appeca: 03062, m. Kuis, np. NMepemorn, 67
TenedoH: (044) 361 53 72
e-mail: info@aeaep.com.ua | aeaep.com.ua



