
ОГЛЯД РИНКУ 
 

 
 

840

860

880

900

0,00

2,00

4,00

23.10 24.10 25.10 28.10 29.10

ІндексМлн. грн.
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Сьогодні зранку зовнішні фондові ринки сьогодні відносно 
оптимістичні. Фондові ринки Азії практично всі в зеленому. 
Виключень на азійських ринках лише кілька. Ф’ючерси на 
європейські та американські індекси дуже незначно приростають - 
в межах 0,1%. Російські фондові індекси незначно додають - 
+0,5%. Всім зрозуміло, що на засіданні ФРС сьогодні програма 
QE3 буде продовжена. Ринок США сьогодні це так званий ринок 
«моменту руху». Ніхто з його учасників не очікує суттєвої 
динаміки в фінансових показниках корпорацій. Ринок має 
непогану оцінку (недешевий), тож він рухається вверх лише 
групою крупних гравців – трейдерів без підтримки довгострокових 
покупців, рівно як і не зустрічає опору продавців. В довгострокові 
боргові інструменти США при поточних низьких рівнях дохідностей 
вкластись небагато. Опиратись такому руху продажами не варто 
та й не має сенсу, шортити небезпечно, підтримувати його 
довгостроковим гравцям дуже сумнівно - краще вкластись на 
рівнях трохи нижче. На цьому фоні все ж більше коштів 
довгострокових інвесторів в акції переходить на зовнішні по 
відношенню до США фондові ринки. Це трохи рухає фондові ринки 
країн, які розвиваються вверх. Опором в цьому русі слугує той 
факт, що ринки близькі до локальних максимумів (та й не далеко 
від максимумів з 2012 року) та, в більшій мірі, негативні 
очікування того, що на фоні повільно зростаючих економік цих 
країн, прибутки крупних компаній цих ринків в найближчі роки 
будуть зростати дуже малими темпами. Тим не менш зведений 
фондовий ринок цих країн MSCI Emerging Market Index додає 
сьогодні зранку майже 0,4% і схоже збирається переписати за 
день-два локальний максимум кінця жовтня та наблизитись до 
трохи більшого за величиною локального максимуму початку 
травня.  
 
На цьому фоні можна очікувати позитивної динаміки українського 
фондового ринку сьогодні зранку і протягом дня. Є аргументи з 
врахуванням згаданого вище для спроб, після деякої фіксації 
прибутків місцевими гравцями, піднятись знову до рівня 900 по 
індексу УБ. Якщо тільки, мабуть зараз трохи зайва обережність, не 
переважить.    
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Укрнафта показала не вражаючі фінансові результати в третьому 
кварталі 2013 року. Величина EBITDA суттєво знизилась в 
порівнянні навіть з минулим кварталом. Однак це зниження цілком 
і навіть з лихвою перекрила стаття «інші фінансові доходи», так 
що чистий прибуток квартал до кварталу дещо зріс. Це 
додатковий суттєвий фінансовий результат, який за 9 міс. 
поточного року склав 385 млн. грн. і закономірно належить 
компанії.  

Т ікер Т ікер К-сть угод

UTEL15 BA V L 106

MSIC H A LMK 67

V ERP A ZST 65

A V A D A V DK 9

29 865

Лідери за обсягом торгів Лідери за к-стю угод

1 810

506

О бсяг, тис . грн.

30  290

 
Імовірно мова йде про спільну інвестиційну і виробничу діяльність, 
перш за все по Договору №999/97 «Про спільну інвестиційну і 
виробничу діяльність, не пов’язану із створенням юридичної 
особи, з освоєння та розробки родовищ» від 24 грудня 1997 р та 
по Договору №35/4 про спільну діяльність в Прилуцькому 
нафтогазопромисловому районі від 19.01.1999 р. (частка ПАТ 
«Укрнафта» у СД по останньому - 49,9 %). 

 Джерело:дані УБ, розрахунки КІНТО 
 
  
 Чистий прибуток компанії за 9 міс. 2013 знизився вдвічі до 764 

млн. грн. зі 1544 млн. грн. за 9 міс 2012. Однак це зниження 
менше, якщо врахувати різницю в амортизаційних відрахуваннях 
внаслідок суттєвої до оцінки основних засобів при переході в кінці 
2012 року на стандарти МСФЗ.  

 
 
 
 
  



Взагалі для коректної співставності  звітності компанії треба 
робити численні коригування, пов’язані з реалізацією іншої 
(непрофільної продукції) в певні періоди часу, різні амортизаційні 
відрахування, створення запасів вуглеводнів для наступного 
продажу. При аналізі необхідно враховувати, що більшу частину 
доходів компанія отримує від малоприбуткового бізнесу з продажу 
нафтопродуктів, в той час як більшу частину прибутків від 
видобутку вуглеводнів з їх наступним продажем, які реалізує за 
зовсім різними цінами, та, важливо, різні рентні рентні платежі в 
різні періоди часу. 

Укрнафта. Квартальні результати, млн. USD

300
400
500
600
700
800
900

0
100
200

I II II
I

IV
I II II
I

IV
I II II
I

IV
I II II
I

IV
I II II
I

IV
I II II
I

IV
I II II
I

IV
I II II
I

IV
I II II
I

IV

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Чистий дохід EBITDA Чистий прибуток Роялті

 
Укрнафта. Фінансові результати 12 міс. ковзні, млн. USD
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11 12 13П 11 12 13П 11 12 13П 11 12 13П 11 12 13П 11 12 13П 11 12 13П

Індекс

УБ 45 - 39 0,3 0,4 0,4 - -9 ,0 0 ,9

Електроенергетика (генерац ія)

Дніпроенерго DNEN 0,1 0,1 0,1 0,9 0,5 0,8 4,8 1,5 9,1 0,5 0,3 0,2 11 19 10 3,3 10 1,5 12 23 2,7

Донбасенерго DO EN 0,3 0,2 0,2 6,1 3,9 1,8 - 19 1,9 0,8 0,8 0,5 4,2 5,6 11 -0 ,7 0 ,7 6,0 -3,8 4 ,1 33

Західенерго ZA EN 0,2 0,1 0,1 3,0 8,2 2,9 13 - 2 ,8 1,2 1,0 0,7 5,3 1,5 3,7 1,0 0,0 3,4 11 0,2 31

Центренерго C EEN 0,3 0,3 0,3 6,0 4,2 2,7 53 7,9 3,8 0,8 0,9 0,7 5,4 6,2 12 0,5 2,6 6,4 1,7 10 20

Електроенергетика (обленерго)

Дніпрообленерго DNO N 0,1 0,1 0,1 4,6 4,0 3,5 8,3 7,2 6,3 3,9 2,5 1,8 2,2 2,4 2,6 0,7 0,7 0,8 51 42 33

Крименерго KREN 0,1 0,1 0,1 2,1 1,8 1,6 2,3 2,0 1,7 0,9 0,6 0,5 7,1 7,8 8,5 3,0 3,3 3,6 43 37 30

Нафта і газ

Укрнафта UNA F 0,3 0,4 0,4 1,9 1,7 1,9 1,5 4,1 5,5 0,6 0,3 0,3 14 26 19 16 9,5 6,2 45 11 5,9

Добувна промисловість

Північний ГЗК SGO K 1,0 1,3 1,3 1,6 2,5 2,9 2,9 5,1 6,5 1,8 1,4 1,2 64 53 46 43 31 25 64 31 20

Полтавський ГЗК P GO K 0,5 0,6 0,7 1,4 3,0 6,1 0,7 4,1 12 0,3 0,2 0,2 38 20 11 24 5,0 1,9 46 6,4 2,0

Центральний ГЗК C GO K 1,6 2,1 2,2 2,6 5,6 7,7 2,9 9,9 13 1,9 1,9 1,7 62 38 29 40 16 12 64 20 14

ШУ  Покровське SHC HZ 0,2 0,2 0,2 0,7 0,6 0,7 3,1 1,2 3,7 0,3 0,2 0,2 28 29 24 3,4 8,0 2,7 8,9 18 4,5

Комсом. Донбас SHKD 0,8 0,5 0,5 2,8 1,0 1,2 6,1 4,0 2,4 0,3 0,1 0,1 29 48 44 2,8 2,6 4,5 5,2 4,9 5,9

Металургія

А зовсталь A ZST 0,1 0,1 0,1 - - - - - - 0 ,2 0 ,2 0,2 -2 ,6 -6 ,4 -3 ,5 -1 ,6 -12 -9 ,9 -3,2 -18 -17

А лчевський МК A LMK 0,8 1,1 1,0 12 - 44 1,9 - - 0 ,8 - - 6 ,8 -0 ,2 2,2 3,0 -7 ,1 -4 ,7 57 - -

Енакиевский МЗ ENMZ 0,0 0,0 0,0 - - 8 ,6 - 5 ,1 4,1 - 4 ,2 2,1 -7 ,1 -5 ,1 0,4 -8 ,3 0,5 0,6 - -25 68

MMKI MMKI 0,1 0,1 0,1 15 17 17 - - - 0 ,1 0,1 0,1 0,3 0,3 0,3 -4 ,7 -5 ,2 -5 ,2 -8,6 -9 ,4 -10

Коксохімічна промисловість

А вдіївський КХЗ A V DK 0,1 0,1 0,1 12 - 1 ,4 - - 9 ,6 0 ,1 0,1 0,1 0,4 -10 5,8 -2 ,2 -13 0,8 -4,2 -20 1,3

А лчевський КХЗ A LKZ 0,0 0,0 0,0 4,1 3,7 4,4 - - - 0 ,1 0 ,2 0,2 1,1 - - -0 ,1 - - -0,4 -0 ,2 -1 ,1

Ясинівський КХЗ YA SK 0,0 0,0 0,0 0,7 0,7 0,9 1,4 2,4 2,7 0,1 0,1 0,1 5,4 6,4 5,6 2,5 1,9 1,7 9,5 4,5 3,7

Трубна промисловість

Харцизький ТЗ HRTR 0,3 0,4 0,7 1,4 4,0 1,4 8,4 5,3 10 1,4 1,2 1,1 19 11 48 2,8 7,0 5,7 15 25 12

Інтерпайп НВТР NV TR 0,2 0,1 0,1 6,9 2,3 1,9 - 4 ,3 2,0 0,1 0,1 0,1 2,6 6,5 6,9 -3 ,6 0,5 0,9 -8,1 1,4 3,0

Хімічна промисловість

Концерн С тирол STIR 0,4 0,4 0,3 11 - - 17 - - 0 ,2 - - 3 ,5 -30 -19 0,3 -35 -23 1,1 - 75

Машинобудування

Крюківський ВЗ KV BZ 0,4 0,4 0,5 2,8 2,4 5,3 2,9 2,5 6,4 0,9 0,7 0,6 15 15 8,5 11 11 5,3 36 30 10

Богдан Моторс LUA Z 0,8 1,0 1,4 15 - - - - - 0 ,6 1 ,1 1,6 5,5 -0 ,3 -1 ,1 -1 ,8 -9 ,6 -10 -5,6 -29 -35

Луганськтепловоз LTP L 0,4 0,4 0,2 5,9 3,1 2,8 4,7 8,8 2,6 7,0 0,6 0,5 7,1 13 8,6 4,3 2,2 4,3 - 12 19

Мотор С іч MSIC H 0,8 0,6 0,5 2,1 1,7 1,5 2,3 2,0 1,7 0,6 0,4 0,3 37 34 33 24 20 20 31 24 21

С тахановський ВЗ SV GZ 0,5 0,5 0,5 8,1 7,4 7,4 16 16 16 0,1 0,1 0,1 7,6 4,6 7,0 4,6 0,7 2,1 22 2,4 4,4

Телекомунікац ії

У кртелеком UTLM 0,8 0,8 0,8 3,1 3,1 3,0 - 9 ,1 6,1 0,5 0,5 0,5 24 25 25 -2 ,0 4,7 6,9 -2,1 5,4 8,5

Банки

Банк А валь BA V L 84 5,5 5,5 0,5 0,5 0,5 13 8,4 8,3

Укрсоцбанк USC B - 35 35 0,4 0,3 0,3 3,2 1,0 1,0

EBITDA  рент.%EV /S EV /EBITDA P /E

Джерело: Дані компаній, розрахунки КІНТО

Компанія/Індекс Т ікер
ЧП  рент., % RO E, %P/BV



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 
 
 
 
 

 
 
 
 

Львівська площа, 8-Б, 3 поверх, тел.: 044 390 57 60 

Звертаємо Вашу увагу на те, що ця інформація є власністю ТОВ «КІНТО, Лтд» та відображає бачення ситуації на 
фондових ринках фахівцями компанії. ТОВ «КІНТО, Лтд» не надає жодних гарантій стосовно реалізації прогнозів та 
рекомендацій, викладених у цьому документі, та не бере на себе відповідальності за будь-які можливі наслідки 
використання цієї інформації, включаючи фінансові втрати, але не обмежуючись ними. Наведену інформацію в 
жодному разі не можна розглядати як рекомендацію на купівлю чи продаж цінних паперів, вона призначена лише 
для Вашого використання. Цю інформацію ТОВ «КІНТО, Лтд» надає за власний кошт, тому ця інформація в повному 
обсязі та в усіх частинах є об’єктом власності, володіння, користування та розпорядження ТОВ «КІНТО, Лтд». 


