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ЗАО «СПбМТСБ» 
Биржевой рынок нефтепродуктов, насчитывающий  
900 участников 
 
Объем торгов нефтепродуктами и срочными 
контрактами в 2011 г. – 272.5 млрд. руб. (11.5 млн тонн) 
 
Репрезентативные ценовые индексы внутреннего 
рынка нефтепродуктов на базе биржевых сделок 
 
Рынок поставочных фьючерсных контрактов на 
нефтепродукты 
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Доля рынка 
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ЗАО «СПбМТСБ» 

МБНК 

СПбМТСБ 

Биржа Санкт-Петербург 

87% 

10% 
3% 1 СПбМТСБ -  твердое положение лидера 

организованного товарного рынка РФ 
 
Основной сегмент товарного рынка – 
биржевые торги нефтепродуктами 
 
За 2011 г. на спот рынке биржи 
продано 11,5 млн. тонн нефтепродуктов 
(в 2010 менее 5 млн. тонн).  
 
Более чем 2х-кратный рост объемов 
торгов 
 
Оборот торгов нефтепродуктами на 
бирже за 2011 г. превысил 270 млрд. 
рублей. 
 
СПбМТСБ занимает около 87% 
биржевого рынка нефтепродуктов. 
 
Число участников торгов выросло до 
900 компаний 



Рост объемов торгов 
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Все секции ЗАО «СПбМТСБ» 1 
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Рост биржевой активности 
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Все секции ЗАО «СПбМТСБ» 
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Биржевой рынок 
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для бизнеса 1 Прозрачность и 
гарантии 
• Единые стандарты 

заключения и 
исполнения сделок. 

Финансирование 
операций 
• Кредиты под залог; 
• Кредиты в обеспечение; 
• Кредиты для оплаты 

товара. 

Плюсы 
• Выше процент 

положительных решений; 
• Меньше сроки 

рассмотрения; 
• Ниже кредитные ставки. 

Ликвидность и 
информативность 
• Концентрация спроса и 

предложения в рамках 
одной торговой системы. 

Лучшие ценовые 
условия 
• Макс. цена для продавца; 
• Мин. цена для 

покупателя; 
• Справедливая (рыночная) 

цена актива. 

Плюсы 
• Рост доходов и снижение 

издержек; 
• Упрощение кредитования 

под залог; 
• Увеличение оценочной 

стоимости залога. 
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биржевого товарного рынка 

Прозрачность биржевого рынка – общие правила торгов, открытая 

информация о ходе и итогах торгов обеспечивает прозрачность 

ценообразования; 

Информативность - участники рынка имеют возможность сравнить 

цены различных продавцов в одной системе; 

Ликвидность - обеспечивается совместными усилиями регулятора, 

биржи и участников рынка; 

Рекомендации Правительства для крупных потребителей осуществлять 

закупки на бирже – обеспечивает наличие спроса на рынке; 

Требование Правительства о реализации 15% от производства 

нефтепродуктов на бирже (около 26 млн. тонн) – обеспечивает наличие 

предложения на рынке; 

Гарантии – расчеты через клиринговую организацию с гарантийным 

обеспечением. 

1 
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Торги поставочными товарными фьючерсами 

2 Начало торгов на срочном рынке – 17 декабря 2010г. 
Торги ведутся фьючерсом на ДТЛ с поставкой на “хабе” ж/д ст. Владимир 
Объем торгов за 2011 год – более 500 тыс. тонн 
Действуют 3 маркет-мейкера 



Срочный рынок 

Сл
ай

д 
11

 

Особенности и преимущества биржевых фьючерсов 
 2 

Объем торгов 
фьючерсом на ДТЛ за 
2011г. 

Стандартизация контрактов по количеству, качеству, срокам исполнения, месту поставки и 
т.д. 
 - концентрация торговой активности 
 - большие объемы торговли 
 - высокая ликвидность  
 
Цена исполнения фьючерса определяется в результате публичных анонимных биржевых 
торгов 
 
 - прозрачность ценообразования 
 
Центральный контрагент – Клиринговая организация является стороной по каждой 
фьючерсной сделке 
 

- нет необходимости оценивать риск контрагента по каждой сделке 



Основные принципы 
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построения системы управления рисками 

Клиринговая 
организация 

 
 

 
 

Центральный 
контрагент 

формирование пула надежных участников  

постоянный мониторинг рисков  

предотвращение накопления убытков  

предварительное взимание обеспечения  

ограничение операций участников  

четкая регламентация процедур 
в случаях неисполнения обязательств  

Функции центрального контрагента 

 Исключить риск на контрагента для участников, обеспечив равновысокий 
уровень надежности для всех участников рынка 

 Предоставить возможность использования преимуществ неттинга участникам 
рынка 

2 
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для бизнеса 

2 Уникальная особенность фьючерсных контрактов СПбМТСБ - физическая 
поставка базового актива при исполнении фьючерсов; 
 
Фьючерсные контракты – инструмент страхования ценовых рисков 
(хеджирования). Фьючерс позволяет страховаться как от роста цены товара в 
будущем, так и от ее падения; 
 
Фьючерсы – удобный инструмент планирования производственной 
деятельности на глубокий временной горизонт (от нескольких недель до 
года); 
 

Срочные 
контракты 
• Котировки на год 

вперед по основным 
товарам. 

Управление ценовым 
риском 
• Фиксация цен 

покупки/продажи; 
• Обеспечение сбыта и 

закупок. 

Плюсы 
• Снижение ставки 

дисконта на залог; 
• Управление 

денежными потоками. 
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3 
Тип нефтепродуктов Наименование индекса 

Дизельное топливо летнее Индекс нефтепродуктов СПбМТСБ – ДТЛ 

Дизельное топливо зимнее Индекс нефтепродуктов СПбМТСБ – ДТЗ 

Бензин «Регуляр-92» Индекс нефтепродуктов СПбМТСБ – Регуляр-
92 

Бензин «Премиум-95» Индекс нефтепродуктов СПбМТСБ – 
Премиум-95 

Топливо для реактивных двигателей Индекс нефтепродуктов СПбМТСБ – ТС(РТ) 

Мазут Индекс нефтепродуктов СПбМТСБ – Мазут 

ЗАО «СПбМТСБ» публикует значения семейства индексов внутреннего рынка 
нефтепродуктов РФ. Индексы рассчитываются как средневзвешенная цена по 
всем стандартным биржевым сделкам с нефтепродуктами, входящими в базу 
расчета соответствующего индекса с приведением цен сделок к единому базису 
– ж/д станции Владимир. 
 
Индексы рынка нефтепродуктов: 

• объективный ценовой индикатор 
• основа для создания формульных контрактов (цена которых привязана к 
значению индекса) 



Расчет индексов 
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ведется с сентября 2008г. 
 

3 
9 000 

14 000 

19 000 

24 000 

29 000 

34 000 

Февраль 2009 Август 2009 Февраль 2010 Июль 2010 Январь 2011 Июль 2011 Январь 2012 

REG PREM DTL DTW JET MZT 

Цель создания ценового индикатора — повышение репрезентативности 
биржевой торговли и создание условий для формирования справедливого и 
прозрачного ценообразования.  



В чем смысл работы на бирже?  
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ЗАО «СПбМТСБ» 

Получение конкурентных преимуществ за счет 
использования биржевых технологий и 

сопутствующих сервисов! 

ЗАО «СПбМТСБ» – доступ к широчайшему спектру торговых, 
финансовых и кредитных сервисов, место встречи продавцов и 
покупателей, кредиторов и заемщиков, брокеров и клиентов! 

4 
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5 
ЗАО «Санкт – Петербургская Международная  
Товарно-сырьевая Биржа» 
 
115093, г. Москва, ул. Б.Серпуховская, д.7. 
 
Тел. (495) 380-04-24. 
 
www.spimex.com 
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